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Sofern bei einzelnen Beitrdgen oder Abbildungen abweichende Urheber, Quellen oder
Rechteinhaber genannt werden, gelten diese Angaben ergdnzend.

Allgemeiner Informationszweck

Dieses Booklet dient ausschlieflich der allgemeinen Information und Bildung. Es erlautert
finanzielle, wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Zusammenhénge in vereinfachter und
allgemein verstdandlicher Form. Die Inhalte sind nicht auf die personlichen Verhéltnisse, Ziele,
Kenntnisse, Erfahrungen, finanzielle Leistungsfdhigkeit oder Risikobereitschaft einzelner Personen
zugeschnitten.

Keine Anlage-, Finanz-, Steuer- oder Rechtsberatung

Die Inhalte stellen keine individuelle Anlageberatung, Finanzberatung, Versicherungsberatung,
Steuerberatung oder Rechtsberatung dar. Sie sind weder Empfehlung noch Aufforderung, ein
bestimmtes Wertpapier, einen Fonds, einen ETF, eine Versicherung, einen Altersvorsorgevertrag
oder ein anderes Finanzinstrument zu kaufen, zu halten, zu wechseln, zu iibertragen oder zu
verkaufen. Ebenso wenig stellen sie ein Angebot, eine Vermittlung oder eine Zusage bestimmter
Vertragsbedingungen dar.

Eine eigenverantwortliche Entscheidung sollte erst nach Priifung der persénlichen Situation, der
verbindlichen gesetzlichen Regelungen und der vollstandigen Unterlagen des jeweiligen Anbieters
getroffen werden. Soweit erforderlich, sollte zusatzlich fachkundiger und unabhéngig ausgewahlter
Rat eingeholt werden.

Produkte, Anbieter und Marken

Die Nennung oder Darstellung von Anbietern, Produkten, Marken, Indizes, Fonds oder
Wertpapieren dient ausschlieRlich der Erlauterung und Einordnung. Aus Auswahl, Reihenfolge,
Umfang oder Gestaltung ldsst sich weder eine Empfehlung noch eine vollstindige Marktiibersicht
ableiten. Nicht genannte Angebote konnen ebenso geeignet oder ungeeignet sein. Maligeblich sind
ausschliellich die aktuellen, verbindlichen Produktunterlagen und Vertragsbedingungen des
jeweiligen Anbieters.



Chancen und Risiken

Kapitalanlagen unterliegen Risiken. Kurse, Ertrage, Ausschiittungen, Zinsen, steuerliche Wirkungen
und Auszahlungen kénnen schwanken oder geringer ausfallen als erwartet. Verluste bis hin zum
vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals sind je nach Produkt méglich. Friihere
Wertentwicklungen, historische Marktdaten und beispielhafte Entwicklungen sind kein verlasslicher
Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Garantien bestehen nur, wenn sie in den verbindlichen
Vertragsunterlagen ausdriicklich zugesagt werden.

Modellrechnungen, Rechner und Beispiele

Alle Berechnungen, Fallbeispiele, Hochrechnungen, Tabellen und grafischen Darstellungen dienen
ausschlie8lich der Veranschaulichung. Sie beruhen auf vereinfachten Annahmen, etwa zu Rendite,
Inflation, Kosten, Steuern, Férderungen, Einzahlungen, Laufzeiten oder Auszahlungsdauern.
Rundungen und methodische Vereinfachungen sind méglich.

Die dargestellten Ergebnisse sind weder Prognosen noch Garantien oder Zusagen. Tatsdchliche
Ergebnisse konnen aufgrund von Marktbewegungen, Kosten, Steuern, Gesetzesdanderungen,
personlichen Umstdnden, abweichenden Einzahlungsverldufen oder Produktbedingungen erheblich
abweichen. Eine automatisierte Berechnung ersetzt keine individuelle Priifung.

Steuern, Forderung und Rechtslage

Angaben zu Steuern, Zulagen, Férdervoraussetzungen, Freibetrdgen, Sozialversicherung,
Vererbung, Pfandung, Eigentumsverhéltnissen oder sonstigen Rechtsfolgen geben den zum
Redaktionsstand allgemein verfiigbaren Informationsstand wieder. Die konkrete Behandlung hangt
regelmdBig vom Einzelfall ab. Gesetze, Verwaltungsauffassungen, Rechtsprechung, Produktregeln
und Forderbedingungen konnen sich dndern. Verbindlich sind ausschlieBlich die jeweils geltenden
Vorschriften, behordlichen Entscheidungen und Vertragsunterlagen.

Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit

Die Inhalte wurden mit angemessener Sorgfalt recherchiert, ausgewahlt und redaktionell gepriift.
Dennoch kann keine Gewéhr dafiir iibernommen werden, dass samtliche Angaben jederzeit richtig,
vollstiandig, aktuell, fehlerfrei oder fiir jeden Einzelfall geeignet sind. Einschédtzungen beziehen sich
auf den angegebenen Redaktionsstand und kénnen durch spétere Entwicklungen iiberholt sein, ohne
dass bereits verbreitete Ausgaben nachtraglich gedndert werden.

Erkannte Fehler werden in kiinftigen Fassungen nach Moglichkeit berichtigt. Hinweise auf
mogliche Fehler oder missverstdndliche Darstellungen kénnen an die im Impressum genannte
Kontaktadresse gerichtet werden.

Quellen und externe Verweise

Quellen und weiterfiihrende Links werden nach bestem Wissen ausgewadhlt. Fiir Inhalte externer
Websites sind ausschlie8lich deren jeweilige Betreiber verantwortlich. Bei der erstmaligen
Verkniipfung werden erkennbare RechtsverstdfSe nach Moglichkeit gepriift; eine dauerhafte
Kontrolle fremder Inhalte ist ohne konkreten Anlass nicht zumutbar. Sobald konkrete
Rechtsverletzungen bekannt werden, werden betroffene Verweise in kiinftigen Ausgaben entfernt
oder korrigiert.



Vergiitung und Interessenkonflikte

Dieses Booklet ist redaktionell unabhéngig erstellt. Soweit nicht an der jeweiligen Stelle
ausdriicklich anders offengelegt, bestehen fiir Nennungen oder Bewertungen keine bezahlten
Kooperationen, Provisionen oder sonstigen Vergiitungen durch genannte Anbieter. Eigene
Interessen, Kooperationen, Affiliate-Beziehungen, Sachleistungen oder andere mogliche
Interessenkonflikte werden kenntlich gemacht, sofern sie fiir die Einordnung eines Inhalts relevant
sind.

Einsatz von KI-Werkzeugen

Bei Recherche, Strukturierung, sprachlicher Bearbeitung, Modellrechnungen sowie grafischer
Gestaltung konnen KI-gestiitzte Werkzeuge eingesetzt worden sein. KI-Ausgaben wurden nicht
ungepriift als verbindliche Tatsachen iibernommen, sondern redaktionell ausgewdhlt und bearbeitet.
Trotz dieser Priifung konnen Fehler verbleiben. Die Verantwortung fiir Auswahl und
Veroffentlichung der Inhalte liegt beim Herausgeber.

Urheberrecht und Nutzungsrechte

Texte, Tabellen, Grafiken, Illustrationen, Zusammenstellungen und Gestaltung dieses Booklets sind
urheberrechtlich geschiitzt, soweit nicht ausdriicklich anders angegeben. Fremde Marken, Logos,
Zitate, Abbildungen und sonstige geschiitzte Inhalte bleiben Eigentum der jeweiligen
Rechteinhaber.

Das Herunterladen und Speichern fiir den personlichen, nicht kommerziellen Gebrauch ist gestattet.
Eine dariiber hinausgehende Vervielfdltigung, Bearbeitung, 6ffentliche Zuginglichmachung,
Weitergabe, Verbreitung, Verwendung in Schulungen oder Beratungen sowie eine vollstandige oder
teilweise kommerzielle Nutzung bediirfen der vorherigen Zustimmung des Herausgebers, soweit
keine gesetzliche Erlaubnis greift.

Unverdnderte einzelne Hinweise oder ausdriicklich zur Weitergabe freigegebene Materialien diirfen
nur zusammen mit der sichtbaren Quellen- und Urheberangabe verwendet werden. Ein Anspruch
auf Erteilung einer Nutzungserlaubnis besteht nicht.

Haftung

Fiir Schdden oder Nachteile, die aus einer ungepriiften oder alleinigen Verwendung der Inhalte,
Beispiele oder Berechnungen entstehen, wird im gesetzlich zuldssigen Umfang keine Haftung
tibernommen. Dies gilt insbesondere fiir Anlageentscheidungen, Vertragsabschliisse, Kiindigungen,
Ubertragungen, steuerliche Gestaltungen oder unterlassene Handlungen.

Die Haftung wegen Vorsatzes und grober Fahrlédssigkeit, wegen Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften bleibt unberiihrt. Eine
Haftungsbeschrankung gilt nicht, soweit sie gesetzlich ausgeschlossen ist.

AbschlieRender Hinweis

Dieses Booklet soll Zusammenhénge verstandlich machen und bessere Fragen ermoglichen. Es
nimmt dem Leser weder die eigene Priifung noch die Verantwortung fiir personliche
Entscheidungen ab.
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Vorwort

Erst verstehen. Dann investieren.

Die Borse wirkt auf viele Menschen komplizierter, als sie eigentlich sein miisste.

Aktien, ETFs, Fonds, Anleihen, Rendite, Inflation, Zinseszins — schon die Begriffe konnen
abschreckend wirken. Dazu kommen téglich Kurse, Nachrichten, Prognosen und vermeintlich gute
Tipps. Wer gerade erst beginnt, sich mit Geldanlage zu beschéftigen, kann schnell den Eindruck
bekommen, man miisse erst Finanzexperte werden, bevor man iiberhaupt anfangen darf.

Das stimmt nicht.

Man muss nicht jede Aktie analysieren, nicht jeden Borsenbericht verstehen und schon gar nicht
wissen, was der Markt morgen macht. Aber einige grundlegende Zusammenhénge sollte man
kennen.

Was ist eine Aktie eigentlich?

Was macht eine Borse?

Was unterscheidet einen Fonds von einem ETF?

Was bedeutet Rendite?

Warum spielt Inflation eine Rolle?

Und weshalb sind Zeit, regelmafiges Investieren und Kosten langfristig so wichtig?

Genau darum geht es in diesem Booklet.

Die einzelnen Seiten sollen keine wissenschaftliche Abhandlung sein. Sie sollen

Zusammenhdnge verstdndlich, anschaulich und ohne unnétigen Fachjargon erklaren. Wer
anschlieffend eine Finanznachricht liest, einen ETF betrachtet oder mit einer Bank iiber Geldanlage
spricht, soll besser verstehen, wortiber eigentlich gesprochen wird.

Dabei ist dieses Booklet bewusst nur das Fundament.

Andere Booklets dieser Reihe gehen anschliefSend tiefer:

* Altersvorsorgedepot zeigt, wie langfristiger Vermogensaufbau fiir die private
Altersvorsorge funktionieren kann und welche Rolle Férderung, Kosten, Anspar- und
Auszahlungsphase dabei spielen.

* ETFs verstehen beschaftigt sich ausfiihrlicher mit ETFs, Indizes und ihrer Auswahl.

* Risiko verstehen zeigt, welche Risiken beim Investieren tatsdchlich eine Rolle spielen —
und welche héufig nur falsch eingeschétzt werden.

* Verhalten beschiftigt sich mit Angst, Gier, FOMO, Markt-Timing und den Denkfehlern,
mit denen Anleger sich selbst im Weg stehen kénnen.

* Praxis fiihrt schlieflich vom Wissen zur konkreten Umsetzung — vom Depot iiber den
Sparplan bis zum regelmédfigen Jahrescheck.

Denn gute Anlageentscheidungen beginnen nicht mit dem Kauf eines Wertpapiers.
Sie beginnen damit, zu verstehen, was man tut — und warum man es tut.
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Danksagung

Dieses Booklet entstand in enger Zusammenarbeit zwischen menschlicher Erfahrung, Neugier und
moderner kiinstlicher Intelligenz.

Mein besonderer Dank gilt den Entwicklerinnen und Entwicklern von OpenAl fiir ChatGPT. Die
kiinstliche Intelligenz hat mich bei der Strukturierung von Themen, beim Hinterfragen von
Aussagen, bei Berechnungen, Formulierungen und der visuellen Umsetzung unterstiitzt.

Die Idee, die Auswahl der Themen, die Entscheidungen iiber Inhalte und Gestaltung sowie die
Verantwortung fiir das fertige Booklet bleiben dabei menschlich. Gerade bei einem Thema wie
Geldanlage ist das wichtig: Eine KI kann erkldren, rechnen, vergleichen und widersprechen

— denken und entscheiden muss am Ende der Mensch selbst.

Mein Dank gilt auBerdem all den Autorinnen und Autoren, Fachleuten, Wissenschaftlern und
engagierten Menschen, die ihr Wissen iiber Borse, Wirtschaft und Geldanlage in Biichern,
Fachartikeln, Studien, Blogs, Foren und anderen Veroffentlichungen zugénglich machen. Vieles von
dem, was heute selbstverstdndlich erscheint, baut auf der Arbeit und Erfahrung anderer auf.

Dieses Booklet soll keinen Anleger zu einer bestimmten Entscheidung bewegen. Wenn es dazu
beitrédgt, dass jemand eine Frage mehr stellt, eine Behauptung weniger ungepriift glaubt und eine
finanzielle Entscheidung besser versteht, hat es seinen Zweck erfiillt.

Wissen verhindert nicht jedes Risiko.
Aber Unwissen ist eines, das sich vermeiden lasst.
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WAS IST EINE BORSE"

Treffpunkt fiir Kaufer und Verkaufer.
AN

PREISBILDUNG

Kauf- und Verkaufsauftrage flhren zu
einem Marktpreis.

Eine Borse ist ein
organisierter Markt.
Dort werden Wertpapiere
nach festen Regeln
gekauft und verkauft.

TRANSPARENZ

Kurse und Umsatze werden
nachvollziehbar veréffentlicht.

Angebot und Nachfrage

bestimmen den Preis. ‘ LIQUIDITAT
\ Y 7 o Viele Marktteilnehmer erleichtern
] V/'  den Kauf und Verkauf.
---------------------------------------------------------------------------------------
” ‘ ] SICHERHEIT

ANLEGER

investieren ihr Geld

Regeln und Aufsicht sorgen fiir
einen geordneten Handel.

KAPITALZUGANG

Unternehmen und Staaten kdnnen sich
Uber Wertpapiere finanzieren.

UNTERNEHMEN UND STAATEN
suchen Kapital

BROKER UND BANKEN
leiten Auftrage weiter

- 4

WAS WIRD GEHANDELT?

Derivate

Aktieh Anleihen

D /@

Die Borse bringt Angebot und Nachfrage zusammen.
Sie schafft Preise, Handelbarkeit und Transparenz.

‘ MERKSATZ
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WIE FUNKTIONIERT
EIN BORSENHANDEL?

Vom Auftrag bis zur Verbuchung.

DER WEG EINER ORDER |

1. ORDER AUFGEBEN

Du erteilst Deinem Broker einen
Kauf- oder Verkaufsauftrag.

2. ORDER WEITERLEITEN

Der Broker leitet den Auftrag an den
gewahlten Handelsplatz weiter.

, — — =
Kauf Verkauf

sl 3. ANGEBOT UND NACHFRAGE

—— "'l" =l Die Borse fiihrt passende Kauf- und

-_ =
—

-— e

—— Verkaufsauftrage im Orderbuch zusammen.

4. AUSFUHRUNG

Stimmen die Bedingungen tiberein,
kommt der Handel zum festgestellten
Preis zustande.

5. ABWICKLUNG

Geld und Wertpapiere werden
anschlieBend tiber Depot und Konto
verbucht.

Y.

MARKET-ORDER
Ausfiihrung zum nachsten
verfiigbaren Preis. Der genaue
Preis ist nicht garantiert.

KAUFORDER

Du mochtest ein
Wertpapier erwerben.

\ LIMIT-ORDER

Du legst einen Hochstpreis
beim Kauf oder einen
Mindestpreis beim Verkauf fest.

VERKAUFSORDER
J Du mochtest ein
Wertpapier abgeben.

Nur wenn eine passende
Gegenseite vorhanden ist und
die Bedingungen
zusammenpassen.

\ Z \_ D A

MERKSATZ

Die Borse vermittelt zwischen Kauf- und Verkaufsauftragen.
Gehandelt wird nur, wenn beide Seiten zusammenfinden.
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WAS IST EINE AKTIE?

Mit einer Aktie
erwirbst Du einen
kleinen Anteil an

zugleich einen Teil
des Risikos.

(€

einem Unternehmen.
Du beteiligst Dich an
seinem wirtschaftlichen
Erfolg — und trdgst

Ein Anteil an einem Unternehmen.

J

ANTEIL
Deine Aktie verbrieft einen
Bruchteil des Unternehmens.

VERMOGEN
Steigt der Unternehmenswert,
kann auch der Aktienkurs steigen.

RISIKO

Entwickelt sich das Unternehmen
schlecht, kann der Kurs fallen.

.

KURSGEWINN

 DIVIDENDE

seines Gewinns ausschiitten.

Beides ist nicht garantiert.

Du verkaufst die Aktie zu einem
hoheren Preis, als Du sie gekauft hast.

Das Unternehmen kann einen Teil

?)

RISIKEN

i X Kursverluste

D

CHANCEN
+/ Teilnahme am
Unternehmenserfolg

«/ Magliche Kursgewinne
+/ Mogliche Dividenden

Marktrisiken

CHANCEN UND RISIKEN

i X Unternehmens- und

X Im Extremfall Totalverlust 4

STIMMRECHT

Bei vielen Aktien kannst Du auf der
Hauptversammlung abstimmen.

INFORMATION

Aktionare erhalten wichtige
Unternehmensinformationen.

GEWINNBETEILIGUNG

Eine Dividende ist moglich, wenn
sie beschlossen wird.

Die konkreten Rechte hdngen von
der Aktiengattung ab.

o

MERKSATZ

Mit einer Aktie wirst Du Miteigentiimer.
Du hast Chancen auf Ertrage, aber keine Garantie auf Gewinn.

==y
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WAS IST EINE DIVIDENDE?

Eine mogliche Beteiligung am Unternehmensgewinn.

[ KURZ ERKLART

Eine Dividende ist eine
Ausschiittung an die Aktionare.

Ob und wie viel ausgeschiittet wird,
entscheidet in der Regel die
Hauptversammlung auf Vorschlag
der Unternehmensleitung.

Es gibt keinen Anspruch
auf eine Dividende.

4

SO ENTSTEHT EINE DIVIDENDE

1. GEWINN

Das Unternehmen erwirtschaftet
einen Gewinn.

2. VORSCHLAG

Die Unternehmensleitung schlagt
eine Ausschiittung vor.

3. BESCHLUSS
Die Hauptversammlung stimmt tiber ‘
die Dividende ab.

4. AUSZAHLUNG

Der beschlossene Betrag wird an
berechtigte Aktionare ausgezahlt.

DIVIDENDE JE AKTIE

Ausschiittung firr eine einzelne Aktie.

DIVIDENDENRENDITE
Dividende je Aktie + Aktienkurs x 100

AUSSCHUTTUNGSQUOTE

Anteil des Gewinns, der
ausgeschuttet wird.

WAS PASSIERT AM EX-TAG?

Am Ex-Tag wird die Aktie ohne Anspruch
auf die beschlossene Dividende gehandelt.
Der Kurs wird rechnerisch um

die Dividende vermindert.

Eine Dividende ist deshalb

kein Gratisgewinn.

CHANCEN

Maégliche laufende
Ausschiittungen
Wiederanlage kann den
Zinseszinseffekt unterstiitzen

GRENZEN

Dividenden konnen gekiirzt
oder gestrichen werden

Eine hohe Dividendenrendite
kann ein Warnsignal sein

L J
. A\
MERKSATZ |

‘ ‘ Dividenden konnen zum Ertrag beitragen. Entscheidend bleibt jedoch }

die Gesamtrendite aus Kursentwicklung und Ausschiittungen. ]

& o
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WAS IST EINE ANLEIHE?

Ein Kredit in Form eines Wertpapiers.

/A e A A O T e e B e 7

ANLETHE

Mit einer Anleihe leihst Du einem Staat, einem Unternehmen oder
einer anderen Institution Geld.

Dafiir erhaltst Du vereinbarte Zinsen. Am Ende der Laufzeit soll

der Nominalwert zurlickgezahlt werden. I
— - - 4

WER IST WER? DIE WICHTIGSTEN BEGRIFFE |

— NOMINALWERT
ANLEGER ! Betrag, der bei Filligkeit zuriickgezahlt werden soll.

Du bist der Gliubiger und W T W P O e B R b o e PR e

stellst Kapital bereit. l KUPON
\ y Vereinbarter Zinssatz auf den Nominalwert.

............... ‘ LAUFZE]T

EMITTENT Zeitraum bis zur Falligkeit.
Bet Herauspshertstdectit l [E o (o R s
Schuldner und verspricht ‘ \@ FAL_LI(,_;KE;‘IT .
Zins und Rickzahlung. | | N P Ty o e e |
; @ BONITAT |
‘ K) Einschdtzung der Zahlungsfahigkeit des Emittenten. /)'

EIN EINFACHES BEISPIEL CHANCEN UND RISIKEN ||

Nominalwert - 1.000€ CHANCEN RISIKEN

Kupon . 3%proJah @ Planbare Zinszahlungen @ Zahlungsausfall des
> EOEE Lf.t ..................... ' ......... SJh vvvvv @ R“ k h| Emittenten
aufzei : ahre iickzahlung zum i :
s e RPN N 7 CEamt o Kursverluste bei Verkauf |
&2  Jahlicher Zins . 30€ | N et © vor Falligkeit |
@)) Riickzahlung bei Filligkeit | 1.000 € Mogliche Stabilisierung Kaufkraftverlust durch
N des Portfolios Inflation
Das Beispiel unterstellt, dass der Emittent :
| alle Zahlungen leisten kann. \ : |
\ 4 \ S Y
e
MERKSATZ |
Eine Anleihe ist ein Riickzahlungsversprechen. Wie sicher es ist,
|
héngt vor allem von der Zahlungsfahigkeit des Emittenten ab. |
{ i
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WARUM SCHWANKEN
ANLEIHEN IM KURS?

Marktzins und Anleihekurs wirken meist in entgegengesetzte Richtungen.

MARKTZINS \
FALLT

ANLEIHEKURS :
FALLT STEIGT

MARKTZINS FALLT

Neue Anleihen bieten niedrigere Zinsen.

Altere Anleihen mit hoherem
Kupon werden attraktiver.

Altere Anleihen mit niedrigerem
Kupon werden weniger attraktiv.

Ihr Kurs féllt in der Regel. lhr Kurs steigt in der Regel.

DER GRUND EIN VEREINFACHTES BEISPIEL

, Bereits ausgegebene Anleihen haben zestehle poe /?%lgghee
: ominalwert: 1.
AR S

Zinszahlung: 20 € pro Jahr

Andern sich die aktuellen Marktzinsen,
werden altere Anleihen im Vergleich
attraktiver oder unattraktiver.

Steigt der Marktzins fiir vergleichbare
Anleihen auf 4 %, wird die bestehende
Anleihe zu 1.000 € unattraktiv.

Das beeinflusst ihren Borsenkurs. Damit Kéufer sie dennoch erwerben,
& £y U muss ihr Kurs typischerweise sinken. y

WENN DU BIS ZUR FALLIGKEIT HALTST WAS BEEINFLUSST DEN KURS NOCH?

Kursschwankungen sind nicht
automatisch ein Verlust.

Bonitéit des Emittenten

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ Restlaufzeit
Kann der Emittent zahlen und hdltst | | @AY e
Du bis zur Falligkeit, ist die Riickzahlung Inflationserwartungen
2um Noginalwergvorgesehen NNa Angehotiund/Nachripe & R R
Verkaufst Du vorher, kann der aktuelle e T e A
Borsenkurs {iber oder unter Deinem Liquiditat
Kaufpreis liegen.
L preis lieg ) o
( N
MERKSATZ

Steigende Marktzinsen driicken meist die Kurse bestehender Anleihen.
Fallende Marktzinsen wirken meist umgekehrt.
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WAS IST EIN FONDS?

Viele Anlagen in einem gemeinsamen Topf.

KURZ ERKLART '

1. GELD BUNDELN

Viele Anleger kaufen Fondsanteile.

Ein Investmentfonds biindelt
das Geld vieler Anleger.

Wertpapiere oder andere
Vermogenswerte.

3. WERTENTWICKLUNG

Der Wert der enthaltenen Anlagen
bestimmt den Wert der Fondsanteile.

Du besitzt Fondsanteile —
nicht die einzelnen Anlagen

direkt. 4. ERTRAGE

Ertrage werden ausgeschiittet oder
€ g S im Fonds wiederangelegt. )

WAS KANN IN EINEM FONDS STECKEN? AKTIV ODER PASSIV? |

™ ~ ~ > A : 4

y 7 y | PASSIVER

“ | ‘ ﬂ ‘ ( INDEXFONDS
> AKTIVER FONDS Der Fonds bildet nach

| Eine Fondsgesellschaft investiert i/ 2. INVESTIEREN
es nach festgelegten Regeln in ] Das Fondsvermdgen wird nach
der Anlagestrategie investiert.

Ll

Aktien Anleihen  Immobilien ~ Geldmarkt- Rohstoffe oder
anlagen  andere Anlagen

festen Regeln einen

Ein Management wahlt e

die Anlagen aus und

Die Zusammensetzung héngt von der Fondsart versucht, ein Anlageziel E|n EIREL el
: g T E 3 bérsengehandelter
und Anlagestrategie ab. zu erreichen. : Indexfond
\ J\ : ndexfonds. Y

VORTEILE WORAUF SOLLTEST DU ACHTEN?

m

y Breite Streuung ist mit 4 ) )
einem Produkt méglich [ ‘ @
@ Professionelle oder

regelgebundene Verwaltung Anlagestrategie Risiko Kosten Fondsvolumen Handelbarkeit

@ Bereits mit kleinen Keine breite Streuung ist automatisch garantiert —

Betragen nutzbar y ein Fonds kann auch sehr spezialisiert sein.
N

MERKSATZ

Ein Fonds biindelt viele Anlagen in einem Produkt.
Was darin steckt, bestimmen Fondsart und Anlagestrategie.




Z "% GRUNDLAGEN - 7 e

WAS IST EIN INDEX?

Ein Maf3stab fur einen bestimmten Markt. f

‘ KURZ ERKLART SO ENTSTEHT EIN INDEX WOFUR WERDEN INDIZES GENUTZT?

| | EinIndex fasst die \) 1. AUSWAHL MARKTUBERBIIEK
Wertentwicklung ausgewahlter Regeln bestimmen, welche S Pl
Wertpapiere in einer Kennzahl Wertpapiere aufgenommen werden Bie Zoigenwie Sictein
e e N pp g _______________________ . Marktsegment entwickelt.
zusammen.

_____________________________________________________________ ‘0 2. GEWICHTUNG
3 Die enthaltenen Werte erhalten

‘ Er folgt festen Regeln fiir B e Gewicht VERGLEICH
AuswahliGewichtungiund SRS (TN Satinccame i S Sie dienen als MaRstab fiir
Berechnung. e 3. BERECHNUNG Anlagen und Strategien.
S Kurse und Gewmhtungen ___________________________________________________________________
Y i ergeben den Indexstand.
Ein Index selbst ist kein “sSiissiessesansiesnnsanssesssinnnisannnsninssnnsatans GRUNDLAGE FUR PRODUKTE
(lABEpICAUL 0 4. ANPASSUNG Indexfonds und ETFs kénnen
Die Zusammensetzung wird einen Index nachbilden:
regelmiBig tiberpriift.
\ 4 4\ J

BEKANNTE BEISPIELE

DAX S&P500 MSCI WORLD FTSE ALL-WORLD
40 groBBe borsennotierte 500 filhrende Aktien groBer und Aktien groBer und
Unternehmen des borsennotierte mittelgroBer Untemehmen § mirtelgroBer Unternehmen

deutschen Aktienmarkts Unternehmen der USA aus Industrielandern aus Industrie- und
i ; Schwellenlindern

KURSINDEX ODER PERFORMANCEINDEX? WIE KANNST DU INVESTIEREN?
B\ KURSINDEX A
Beriicksichtigt grundsatzlich Nicht direkbiniden Index

die Kursverénderungen, B - e D e R

""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" \ ( Ein Fonds oder ETF kann
)\ PERFORMANCEINDEX ‘ \ den Index nachbilden

Bezieht Ausschiittungen o, R e

rechnerisch mit ein. ( ) Du kaufst Anteile am Produkt -
Bei Vergleichen musst Du auf J ‘ nicht am Index

dieselbe Indexvariante achten.

MERKSATZ Ein Index misst einen Markt. Investierbar wird
die Idee erst durch ein Anlageprodukt, das ihn nachbildet. Jj
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WAS IST EIN ETF?

_ Ein borsengehandelter Fonds.

(R 1. INDEX
ETF steht fiir Exchange Traded Fund. @ = Ein Regelwerk bestimmt Auswahl
und Gewichtung.
Ein ETF ist ein Investmentfonds, @ ‘ = 2. ETF y :
dosen Antiile sraer Borie \ 111 Der Fonds versucht, die Wertentwicklung

gehandelt werden des Index nachzubllden

O o @ 3. ANLEGER
Viele ETFs bilden einen Index nach. UD;eI:ZL:LSEé\:;e'Ie am EIE
Es gibt aber auch ETFs mit anderen : N e e S
regelbasierten Strategien. @ 4 WERTENTWICKLUNG
‘ Der Anteilspreis entwickelt sich

® 80

Q 2 mit den enthaltenen Anlagen. )
ETF UND AKTIVER FONDS VORTEILE RISIKEN l
ETF . AKTIVER FONDS 2
| Viele Anlagen mit einem Kauf Kurse konnen fallen
e Bérsengehandelt ; e
\ \ Anlageentscheidungen X X
: e Transparentes Regelwerk { preftestreising hgt
Haufig regelbasiert | Ziel ist eine vorgegebene \ vom gewahlten ETF ab
" und passiv Py Strategie oder ein
: Anlageergebnis 0 o Wiahrungs-, Lander- oder
f Oft niedrigere i N Oft hohere Borsentaglich handelbar @ Branchenrisiken sind moglich
\ laufende Kosten ) laufende Kosten
: Ein ETF hat keine
it = S s i e, Oft eut fir Sparoli = i '
Ein ETF ist nicht automatisch passiv und ein @ LA b 5 s ‘ emggbaute G.ewmn- oder
& Fonds nicht automatisch aktiv. J L 4L Kapitalgarantie

WORAUF SOLLTEST DU ACHTEN?

/ e
—= i
\) :

Index oder Kosten i Fondsvolumen ! Rephkatlonsmethode i Ausschiittend oder Risiko und
Strategie : : : thesaurierend i Anlagehorizont

p —

MERKSATZ

ETF beschreibt die Hiille — nicht automatisch die Qualitat.
Entscheidend ist, was der ETF abbildet und wie gut es zu Deinem Ziel passt.

|\ 7
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WAS BE

EINGESETZTES
KAPITAL

Kapital.

KURZ ERKLART

Die Rendite zeigt, wie erfolgreich
eine Anlage war.

Sie beriicksichtigt nicht nur den
Gewinn in Euro, sondern setzt ihn
ins Verhaltnis zum eingesetzten

Dadurch werden unterschiedliche
Anlagen besser vergleichbar.

~ s GRUNDLAGEN «~

J \

ENDWERT

KURSGEWINN ODER KURSVERLUST

Veranderung des Marktwerts.

AUSSCHUTTUNGEN

Zum Belsplel Dlwdenden oder Zinsen.

KOSTEN

Gebiihren und andere Kosten mindern den Ertrag.

STEUERN

Sie beeinflussen die personliche Nettorendite.

DEUTET RENDITE"

Der Ertrag einer Anlage im Verhiltnis zum eingesetzten Kapital.

AUSSCHUTTUNGEN

AUS KANN ERTRAG EN

<

DIE GRUNDFORMEL

Fiir mehrere Jahre sind Zeitpunkt und Wiederanlage
der Ertrage zusatzlich zu beriicksichtigen.

& Anfangswert 10.000 €
Endwert 10.700 €
Ausschiittungen 300€
Kosten 100 €
..................... Ertrag 900 €
Rendite 9%
PR S
Rechnung: (10.700 € - 10.000 € + 300 € - 100 €) +
J 10.000 € x 100 = 9 %

KURSRENDITE

Nur die Veranderung
des Kurses.

)

Ausschittungen abziiglich

GESAMTRENDITE
Kursveranderung plus

EIN EINFACHES BEISPIEL

VERSCHIEDENE RENDITEN \

& o

AUSSCHUTTUNGSRENDITE
Ausschiittung im Verhaltnis
zum eingesetzten Kapital.

REALRENDITE
Rendite unter

Kosten. Bericksichtigung der Inflation. |

WICHTIG

beriicksichtigen.

g Eine hohe Rendite geht haufig mit

hoheren Risiken einher.

° Vergangene Renditen sind keine
Garantie fur die Zukunft.
Renditeangaben miissen denselben
Zeitraum und dieselben Kosten

Entscheidend ist nicht nur,

wie viele Euro Du gewinnst,
sondern welche Rendite Du auf
Dein eingesetztes Kapital erzielst.
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WAS IST INFLATION?

Wenn Preise steigen, verliert Geld an Kaufkraft.

KURZ ERK T WIE WIRD INFLATION GEMESSEN?

\
WARENKORB \
Ein statistischer Warenkorb bildet

typische Ausgaben privater Haushalte ab.

Inflation bezeichnet einen ‘
anhaltenden Anstieg des
allgemeinen Preisniveaus. ‘

"""""" PREISVERGLEICH |
Fiir denselben Geldbetrag kannst | § Die P'reise werden tiber die Zeit
Du dann im Durchschnitt weniger | | = vergichen. | A
Waren und Dienstleistungen kaufen. INFLATIONSRATE

Sie zeigt die prozentuale Veranderung
des Preisniveaus gegentiber einem

Nicht jede einzelne Preissteigerung Vergleichszeitraum

ist bereits Inflation.

/ Deine personliche Teuerung kann ‘
\ Y davon abweichen. y.

DIE KAUFKRAFT SINKT

Was 100 € bei gleichbleibender Inflation SPAREN
noch kaufe kénnen Pt - - Unverzinstes Geld verliert real an Wert.
Inflation pro Jahr ’ nach 10 Jahren | nach 20 Jahren | nach 30 Jahren | EINKOMMEN -----------------------------------------
- ‘ @ Lohne und Renten miissen mit den Preisen
e RO e B2 . Schrit halten, damit die Kaufhraft erhalten bleibr.
& ' [ KREDITE
3% ‘ a.74€ ‘ ca.55 € ca.41 € @ Feste Schulden kénnen real leichter wiegen — \
variable Zinsen konnen jedoch steigen.
@) Die Werte zeigen die Kaufkraft in heutigem Geld ‘ \ TANLEEGEN . T i ‘
und sind gerundet. ‘

G y 9 ‘ Entscheidend ist die Rendite nach Inflation. )

WAS KANNST DU TUN?

Liquiditatsreserve fur Langfristiges Geld passend Kosten und reale Breit streuenstatt auf
kurzfristige Ausgaben i zuZiel und Risiko anlegen : Rendite beachten : eine einzelne Anlage

halten : : ! zu setzen )

@ 2

Inflation wirkt leise, aber dauerhaft. Fiir Deinen Vermogensaufbau zahlt
deshalb die Kaufkraft — nicht nur der Betrag auf dem Konto.

| MERKSATZ
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NOMINALE ODER REALE RENDITE?

Entscheidend ist, was nach der Inflation {ibrig bleibt.

Die nominale Rendite zeigt die
Wertentwicklung einer Anlage
| ohne Berticksichtigung der
Inflation.

. KAUFKRAFT- /,
\\_ GEWINN

Die reale Rendite zeigt die
Veranderung Deiner Kaufkraft.
Sie beriicksichtigt, dass Preise
wahrend der Anlagedauer
steigen kénnen.

Nur eine positive Realrendite

------------------------------------------------------------------------------- erhoht die Kaufkraft.
Nominale Rendite: 6 %
L < g\ h y.
DIE GENAUE FORMEL EIN BEISPIEL |
» Reale Rendite = (1 + nominale Rendite) l‘ifer:‘lg:ie N . [iofationsray _ Riﬁﬁlﬁe
+ (1 + Inflationsrate) = 1 6% K 29, = [ (1,06 +1,02)-1
(] (1} .
........................... d dl & . ' =3’92%
Prozentwerte werden in der Forme . ) . . L4
als Dezimalzahlen eingesetzt. 130': dliz::fﬁ::f;:ztja;sg; I;ht :;E: e/: -
L % S ERNEEN .
WAS MINDERT DEIN ERGEBNIS? |
KOSTEN
\ Sie reduzieren die Rendite der Anlage.
PN STEUERN
Die einfache Subtraktion ist eine Néherung. m Sie konnen Deine personliche

Die genaue Rechnung ergibt 3,92 %.

MERKSATZ

Nominal wachst Dein Geldbetrag.

Real wachst nur das, was nach
Kosten, Steuern und Inflation an
Kaufkraft iibrig bleibt.

Nettorendite mindern.

INFLATION
Sie mindert die Kaufkraft des
verbleibenden Ertrags.

Fiir die personliche reale Nettorendite miissen
alle drei Faktoren beriicksichtigt werden.

=
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WARUM SIND KOSTEN
SO WICHTIG?

Kleine Prozentsitze konnen langfristig grofe Unterschiede verursachen.

0,50 %

Kosten pro Jahr

0,50 % KOSTEN PRO JAHR

‘// Kosten werden Deinem Vermdgen PRODUKTKOSTEN
entnommen und mindern dadurch Zum Beispiel laufende Fondskosten.

Deine:Rendite. R R [l e e PO L LR T M P
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Der Zinseszinseffekt verstarkt ihren

Kosten fiir Kaufe und Verkaufe.
Einfluss iiber lange Zeitraume. S O e e e

) SPREAD

B EIN LANGFRISTIGER VERGLEICH

—

Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufspreis.

WEITERE KOSTEN

GY

Z ] 02 1 5 ¢ Je nach Produkt konnen zusatzliche
A4 100¢ o [ i 7% 4% Rendite -
g monatlich 30 Jahre ““ oK L Gebiihren entstehen. 4

Kosten pro Jahr | Rendite nach Kosten Endwert ( WAS DER VERGLEICH ZEIGT ]

0,10 % 3,90 % ca. 67.400 € -
Zwischen 0,10 % und 1,50 % Kosten
7(7),50 % 3,50 % ca. 62.900 € \ liegen nach 30 Jahren rund 14.100 €.
1,00 % 3,00 % ca. 57.900 € '
1,50 % : 2,50 % ca. 53.300 €
Einzahlungen insgesamt: 36.000 € /
Berechnung mit monatlichen Einzahlungen und aus der Jahresrendite Faktoren, die Du direkt beeinflussen
abgeleiteter Monatsrendite; Werte gerundet. L\ kannst. y

N IM BLICK
Gesamtkosten Preisverzeichnis Unnétig haufiges i Aufkleine Unterschiede Nicht nur billig wahlen:
verschiedener Produkte des Brokers priifen : Handeln vermeiden iiber lange Laufzeiten Qualitdt, Strategie und
vergleichen : : : achten : Risiko miissen ebenfalls
passen. 4

MERKSATZ

Kosten sind nicht alles - aber sie wirken jedes Jahr.
Entscheidend ist das Gesamtpaket aus Strategie, Risiko, Qualitét und Preis.
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WIE WIRKEN ZINSESZINS
UND REGELMASSIGES INVESTIEREN?

Zeit, Wiederanlage und Kontinuitdt arbeiten zusammen. ,

Monat 1 Monat 2 Monat 3 Monat 4 Mopat SIS eeecmzaaa Monat n i ?
DIE FORMEL FUR EINE EINMALANLAGE WARUM REGELMASSIG INVESTIEREN? ‘
/ - Ertrage werden nicht n DISZIPLIN
‘ entnommen, sondern SIS SRR e s 4 ‘
e ceans=lest 10.000 € bei 4 % pro Jahr

Ein Sparplan setzt Deinen
Dadurch konnen auch bereits nach 10 Jahren ca. 14.802 €

Fiir denselben Betrag kaufst Du bei
niedrigen Kursen mehr und bei
hohen Kursen weniger Anteile.

Plan automatisch um.
erzielte Ertrage kiinftig neue

Q Ertrage erwirtschaften. nach 20 Jahren ca. 21.911 €

VERSCHIEDENE KURSE

ZEIT

Je langer die Laufzeit, desto nach 30 Jahren ca. 32.434 €
statker:kannider Effektwerden il [0 s o it oot o IR Friihe Einzahlungen kénnen
nach 40 Jahren ca. 48.010 € langer fiir Dich arbeiten.
Werte gerundet; ohne Kosten und Steuern. | Kein Sparplan garantiert einen Gewinn.
v

100 € MONATLICH BEI 4 % PRO JAHR

Laufzeit Einzahlungen Endwert | Davon Wertzuwachs @ Rendite
12.000 € ca. 14.700 € ca. 2.700 € @ Laufzeit
@ Beitragshohe
24.000 € ca. 36.700 € ca. 12.700 €
Kosten
36.000 € ca. 69.400 € ca. 33.400 €
Steuern
48.000 € ca. 118.200 € ca. 70.200 € @ Schwankungen
o o e DiedargestélitéRenditeisteine
L Monatliche Einzahlung am M de; aus 4 % Jah dite abgel M dite; Werte gerundet, vor Kosten und Steuem,J Rechenannahme, keine Prognose.

MERKSATZ

Regelmifiigkeit liefert die Beitrage.
Wiederanlage und Zeit ermdoglichen den Zinseszinseffekt.
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Schlusswort

Verstehen ist der Anfang

Wer bis hierher gelesen hat, kennt die wichtigsten Grundlagen.

Du weilSt was eine Borse ist, was hinter Aktien, Fonds, ETFs und Anleihen steckt. Du kennst den
Unterschied zwischen Kursgewinn, Dividende und Rendite. Du hast gesehen, was Inflation mit
Deinem Geld macht, warum der Zinseszins Zeit braucht und weshalb regelméaRiges Investieren und
niedrige Kosten langfristig einen erheblichen Unterschied machen kénnen.

Aber vielleicht ist die wichtigste Erkenntnis eine andere:

Geldanlage muss nicht kompliziert sein.

Die Finanzwelt verwendet viele Fachbegriffe und produziert jeden Tag neue Nachrichten,
Prognosen und vermeintliche Chancen. Das kann den Eindruck vermitteln, erfolgreiches Investieren
erfordere stindige Entscheidungen.

Oft ist das Gegenteil der Fall.

Wer die Grundlagen versteht, kann Wichtiges von Unwichtigem unterscheiden. Er kann Angebote
besser beurteilen, Kosten hinterfragen und Risiken realistischer einschétzen. Und er muss nicht
jeder Schlagzeile oder jedem neuen Trend hinterherlaufen.

Dabei sind die Grundlagen nur der erste Schritt.

Wie ETFs im Detail funktionieren, welche Risiken tatsidchlich relevant sind, warum uns unsere
eigenen Emotionen an der Borse manchmal im Weg stehen und wie aus dem Wissen schlie8lich ein
eigenes Depot und ein Sparplan werden — damit beschéftigen sich die weiteren Booklets dieser

Reihe.

Du musst danach trotzdem nicht alles tiber die Borse wissen.
Das muss niemand.

Entscheidend ist, dass Du verstehst, was Du kaufst, welche Risiken Du eingehst, was es kostet und
welches Ziel Du damit verfolgst.

Denn langfristiger Vermogensaufbau entsteht selten durch den einen genialen Entschluss.
Er entsteht aus vielen unspektakuldren Entscheidungen, die iiber Jahre konsequent durchgehalten
werden.

Verstehen. Bewerten. Investieren.

Und manchmal ist die beste Entscheidung an der Borse ganz einfach:



Nichts Spektakulares zu tun.
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DER NACHSTE SCHRITT

Vom Borsenwissen zum Altersvorsorgedepot

DAS FUNDAMENT STEHT

| Du weilt jetzt, wie Borse,
Anlageformen, Rendite, Inflation,
Kosten und Zinseszins
zusammenwirken.

&  WAS IST DAS
B ALTERSVORSORGEDEPOT?

Ein staatlich geférdertes Depot fiir
den langfristigen Vermogensaufbau.

Es verbindet eigene Beitrage, Forderung
und Anlagen am Kapitalmarkt.

Nun geht es darum, dieses Wissen
fur Deine Altersvorsorge einzusetzen.

WARUM ZEIT SO WICHTIG IST

@ 100 € monatlich
@ 4 % Rendite pro Jahr
@ 30 Jahre

IM NACHSTEN BOOKLET

@ Forderung und Zulagen
@ Eigenbeitrige und Sparpline
@® ETFs und Fonds

@ Kosten und Steuern
Einzahlungen: 36.000 €

A h d Strategi
Endwert: ca. 69.400 € e

(0] Auszahlung und Entnahme
Rechenannahme, keine Prognose;

@ Vererben und weitergeben
vor Kosten und Steuern.

(o Ol x MmNl

Die Grundlagen zeigen Dir, wie Geldanlage funktioniert.
Das Altersvorsorgedepot zeigt Dir,
wie daraus geforderte Altersvorsorge werden kann.

WISSEN ANWENDEN. ZIELE SETZEN. ZUKUNFT GESTALTEN._g |

_— — = = — 7
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Finanzwissen beginnt mit Verstindnis.

<>

Dieses Booklet erklart die wichtigsten Bausteine:
Borse, Anlageformen, Rendite, Inflation, Kosten und
langfristigen Vermogensaufbau.

— WICHTIG

Allgemeine Informationen

Keine individuelle Anlage-, Steuer- oder Rechtsberatung.
Alle Beispiele und Berechnungen dienen ausschlieBlich
der Veranschaulichung. Renditen sind nicht garantiert.

&

Verstehen. Einordnen. Besser entscheiden.
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